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บทสรุปผูบริหาร (Executive Summary) 
โครงการศึกษาวิจัยผลกระทบตอประเทศไทยจากความตกลงการคาบรกิารและการลงทุน 

ในกรอบความตกลงการคาเสรี อาเซียน-อินเดีย 
 

อินเดียเปนหนึง่ในประเทศทีม่ีขนาดใหญและมีศักยภาพทางเศรษฐกิจที่สูง  โดยเฉพาะในอนาคตที่
บทบาทของประเทศเอเชียจะทวีความสําคัญ  จนกลายมาเปนขัว้อํานาจทางเศรษฐกิจที่ทําหนาที่เปนตวั
ขับเคลื่อนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกเทียบเทากับขั้วอํานาจเดิม เชน สหรัฐอเมริกา และสหภาพ
ยุโรป  

ดวยจํานวนประชากรกวา  1.1 พันลานคน และผลิตภณัฑมวลรวมในประเทศของอินเดียที่มมีูลคา
สูงกวา  2.7 ลานลานเหรียญสหรัฐ อินเดียถือเปนตลาดที่ประเทศตาง ๆ ไมสามารถมองขามได รวมถึงไทย
และสมาชิกอาเซียนซึ่งไดริเร่ิมการเจรจาจดัทําความตกลงการคาเสรีกับประเทศอินเดยีเปนลําดับแรก ๆ โดย
ที่อาเซียนและอินเดียไดมีการลงนามในกรอบความตกลงวาดวยการจัดทําความตกลงการคาเสรีอาเซียน-
อินเดีย มาตั้งแตป 2003  

อาเซียนและอนิเดียไดเร่ิมตนการจัดทําความตกลงการคาเสรีระหวางกนัดวยการเจรจาเปดตลาด
สินคาระหวางกันเปนอนัดับแรก โดยหลังจากการเจรจามาอยางยาวนาน  อาเซียน-อินเดียก็บรรลุความตกลง
ในเรื่องดังกลาว และพรอมจะลงนามในความตกลงวาดวยการคาสินคาภายในป 2009  

นอกจากการคาสินคาระหวางกัน อินเดียยังถือเปนประเทศที่มีความนาสนใจในดานการเขาไป
ลงทุนทําธุรกิจดวย เนื่องจากอินเดียเปนประเทศที่พึ่งเริ่มเปดประเทศตอนรับการลงทุนจากตางชาตใินชวง 10 
กวาปที่ผานมาเทานั้น ในการเจรจาเปดตลาดดานการลงทุนและการคาบริการกับอนิเดียนัน้จึงถือเปนโอกาส
ที่ดีที่ทําใหไทยและอาเซยีนจะไดรวมมือกนัเปดตลาดดวย และขยายการลงทุนและการประกอบธุรกิจบริการ
เขาไปในอินเดยีเปนกลุมแรก ๆ จะนํามาซึ่งความไดเปรยีบในการขยายธุรกิจในตลาดอินเดีย 

เพื่อใหการเจรจาเปดตลาดดานการคาบริการ และการลงทุนภายใตกรอบความตกลงการคาเสรี
อาเซียน–อินเดีย นํามาซึ่งประโยชนตอประเทศไทยใหมากที่สุด กรมเจรจาการคาระหวางประเทศไดวาจาง
บริษัท ไบรอัน เคฟ (ประเทศไทย) จํากดั ใหทําการศกึษาผลกระทบทั้งดานบวกและลบที่อาจเกิดขึ้นจากการ
จัดทําความตกลงการคาเสรีดานการคาบริการและการลงทุนในกรอบอาเซียน-อินเดยี โดยวิเคราะห
ผลกระทบตอเศรษฐกิจ สังคม และ ส่ิงแวดลอม ทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ทั้งในระยะสั้นและระยะ
ยาว   รวมทั้งศึกษาแนวทางการเจรจาการคาของอินเดียภายใตความตกลงการคาเสรีที่อินเดียไดจดัทํากับคูคา
อ่ืน  เพื่อนํามาประกอบการเตรียมการเจรจาของไทย  และเพื่อรับฟงความคิดเห็นของประชาชนเกีย่วกับการ
จัดทําความตกลงการคาเสรีดงักลาว   เพื่อเปนขอมูลประกอบการกําหนดทาทีการเจรจาของภาครัฐที่มีหนาที่
รับผิดชอบการเจรจา  นอกจากนี้  ยังมุงหมายใหภาคเอกชน ผูประกอบการ และประชาชนทั่วไปที่มีความ
สนใจ ไดรับทราบผลดีผลเสียที่อาจเกดิขึ้นจากการเจรจาดังกลาว  
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อาเซียนและอินเดียมีการขยายตัวของการสงออกภาคบรกิารในระดับสงู 

ผลการศึกษาเบื้องตน พบวาทั้งอาเซียนและอินเดียเปนประเทศที่มีศักยภาพดานการทําธุรกิจบริการ
ในระดับสูง โดยดูไดจากอัตราการขยายตัวของการสงออกภาคบริการในระดับสูงของทั้งอาเซียน และอินเดีย
โดยเฉพาะสิงคโปร และอินเดียถือเปนสองประเทศที่มีสัดสวนการสงออกภาคบริการตอการสงออกทั้งหมด
สูงเมื่อเทียบกับประเทศอื่น ๆ   ดังแสดงในภาพขางลาง 
 
มูลคาการสงออกภาคบริการ India และประเทศใน ASEAN 

 
 
ภาคบริการที่มีมูลคาและสัดสวนการสงออกสูงสุด 3 อันดับแรก ในกลุมประเทศอาเซียน ไดแก 

หมวดบริการทองเที่ยว หมวดบริการทางธุรกิจอื่น ๆ และหมวดบริการคมนาคมขนสง ตามลําดับ  
การสงออกในหมวดบริการคอมพิวเตอรและระบบขอมูลเปนสาขาการบริการที่มีสัดสวนการ

สงออกสูงที่สุดที่ประมาณรอยละ 38.73 ของมูลคาการสงออกภาคบริการทั้งหมด ซ่ึงในสาขานี้ อาเซียนมี
สัดสวนการนําเขาที่คอนขางต่ํา คือเพียงรอยละ 1.08 ของมูลคาการนําเขาภาคบริการทั้งหมดเทานั้น 

หมวดบริการที่อินเดียมีมูลคาการสงออกสูงกวามูลคานําเขา ไดแก หมวดบริการธุรกิจอื่น ๆ หมวด
การทองเที่ยว หมวดบริการทางการเงิน และ หมวดบริการสวนบุคคล/บริการทางวัฒนธรรมและกิจกรรม
นันทนาการ สวนหมวดบริการที่อินเดียมีมูลคาการนําเขาสูงกวามูลคาสงออก ไดแกหมวดการคมนาคมขนสง 
หมวดการสื่อสาร หมวดบริการประกันภัย หมวดบริการกอสราง หมวดบริการภาครัฐ และหมวดบริการที่
เกี่ยวของกับการขอใบอนุญาตตางๆ 
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ในดานการลงทุนโดยตรง อินเดยีเปนประเทศที่สามารถดึงดูดเงินลงทุนทางตรงเพิ่มขึ้นอยาง
รวดเร็วในระยะ 5 ปที่ผานมา โดย ในป 2005 - 2006 อินเดียไดรับเงินลงทุนโดยตรงเพิ่มขั้นถึงเกือบ 3 เทาตัว 
และ จากป 2003 ถึงป 2008 พบวา อินเดียไดรับเงินลงทนุเพิ่มขึ้นเกือบ 10 เทาตัว โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม
ดานคอมพิวเตอรทั้งซอฟตแวรและฮารดแวร ที่มีเงินทนุไหลเขาในสัดสวนที่สูงถึงรอยละ 12 ของมูลคาเงิน
ลงทุนไหลเขาทั้งหมด (ตัวเลขเม.ย. 2000 - ต.ค. 2008) 

 
มูลคาการลงทนุโดยตรงระหวางประเทศ (FDI)  India และประเทศใน ASEAN 

 
จากการวิเคราะหเชิงปริมาณ ในภาพรวม ไทยจะไดประโยชนจากการเปดตลาดภาคบริการระหวางอาเซียน
และอินเดีย 

ในการศึกษานี้ ไดมีการวิเคราะหผลกระทบเชิงปริมาณของการตกลงการคาบริการและการลงทุน 
ในกรอบความตกลงการคาเสรี อาเซียน – อินเดีย โดยในการประมวลผลแบบจําลอง (Simulation) ในครั้งนี้ 
ผูวิจัยไดใชขอมูลจากแบบจําลอง GTAP 7 และใชแบบจําลอง runGTAP 5 เปน 
หลัก แลวทําการประมวลผลออกเปน 4 สถานการณดังนี้ 
 
 สถานการณท่ี 1 (Scenario A): ระดับการเปดตลาดสินคาเทากับ 100 เปอรเซ็นต แตไมมีการลด

อุปสรรคทางการคาบริการใดๆ ทั้งสิ้น Scenario A นี้จะใชเปนกลุมการทดลองควบคุม เพื่อพิจารณาให
เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจตาง ๆ ในกรณีที่ประเทศอาเซียนและประเทศอินเดีย
ไมไดมีการเปดเสรีการคาบริการ แตเปดเสรีเฉพาะการคาสินคา ถาผลการประมวลผลแบบจําลองพบวา 
ระดับสวัสดิการสังคมที่เกิดขึ้นหลังจากการทําเขตการคาเสรีใน Scenario A นี้ปรับตัวสูงขึ้นมากกวาใน

10 อันดับแรกของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออก เอเชียใต และเอเชียตะวันออกเฉียงใตที่มี
มูลคา FDI Inflows มากที่สุด ป ค.ศ. 2006 และ 2007 (พนัลานดอลลารสหรัฐฯ)

ที่มา: UNCTAD FDI/TNC Database (www.unctad.org/distatistics)
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สถานการณอ่ืนๆ นั่นก็หมายความวา ประเทศไทยและประเทศคูคาอื่นๆ ก็ไมมีความจําเปนที่จะตอง
เจรจาการคาเพื่อเปดเสรีการคาบริการแตอยางใด 

 
 สถานการณท่ี 2 (Scenario B): เปดเสรีการคาอยางเต็มที่ทั้งในการคาสินคาและการคาบริการ นั่นคือ

ระดับการเปดตลาดสินคา 100 เปอรเซ็นต และลดอุปสรรคทางการคาบริการ 100 เปอรเซ็นตถาผลการ
ประมวลผลแบบจําลองพบวา ระดับสวัสดิการสังคมที่เกิดขึ้นหลังจากการทําเขตการคาเสรีใน Scenario 
B นี้ปรับตัวสูงขึ้นมากกวาในสถานการณอ่ืนๆ นั่นก็หมายความวา ประเทศไทยและประเทศคูคาอื่นๆ ก็
สมควรอยางยิ่งที่จะทําการเจรจาการคาเพื่อใหการเปดเสรีการคาอยางเต็มที่ทั้งในภาคการคาสินคาและ
การคาบริการ 

 
 สถานการณท่ี 3 (Scenario C): ระดับการเปดตลาดสินคา 100 เปอรเซ็นต และลดอปุสรรคทางการคา

บริการ 20 เปอรเซ็นต 
 

 สถานการณท่ี 4 (Scenario D): ระดับการเปดตลาดสินคา 100 เปอรเซ็นต และลดอปุสรรคทางการคา
บริการ 40 เปอรเซ็นต 

 
สถานการณที่ 3 และ 4 ถูกนํามาประมวลผลในแบบจําลอง GTAP  เพื่อใหเห็นถึงการปรับตัววาเมื่อ

มีการเปดเสรีเพิ่มมากขึ้นในภาคการคาบริการ แมวาจะยังไมถึงระดับ 100 เปอรเซ็นต แตเมื่อเปดเสรีเพิ่มขึ้น
แลว ตัวแปรทางเศรษฐศาสตรตาง ๆ ที่สําคัญจะมีการปรับตัวไปในทิศทางเชนไร 

จากผลการวิเคราะหเชิงปริมาณโดยใชแบบจําลอง GTAP พบวาการเปดเสรีทางการคาการบริการ
หรือสินคา โดยเฉพาะการลดขอกีดกันการคาบริการระหวางประเทศอาเซียนและอนิเดีย จะสงผลกระทบ
ทางดานบวกตอประเทศไทยทั้งในแงระดับสวัสดิการสังคม (Social Welfare Level) ที่ปรับตัวสูงขึ้น อัน
แสดงใหเห็นวาหลังการเปดเสรีการคาทั้งการคาสินคาและการคาบริการแลว ในภาพรวม ประชาชนชาวไทย
สวนใหญนาจะมีความพึงพอใจและมีชีวิตความเปนอยูทีด่ีขึ้น และยังสงสัญญาณที่ดีตอตวัแปรทาง
เศรษฐศาสตรมหภาคหลาย ๆ ตัวแปร ไมวาจะเปนการขยายตวัในมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
และอัตราการคาระหวางประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้น 
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.20 1,965.

.00 1,085.

.00 -114,893.

.30 -8,775.
 

ะมิใชผูที่ไดรั
 (Scenario A
ผลประโยชน
เสนอแนะทาง

รระหวางประ
สดิการสังคม (
สินคาและการ
วามเปนอยูที่ดี
รระหวางประ

ๆ ตัวแ
รคาระหวางป

B Scenario C

.90 3,228.9

.00 972.5

.80 802.3

.00 222.9

.50 1,260.5

.50 871.6

.00 54.3

.90 10.9

.00 55.4

.10 57.0

.20 53.0

.40 -4,510.0

.50 3,079.8

Uni

ับประโยชนสู
A ถึง Scenario
นมากที่สุดจาก
งนโยบายและ

ะเทศอาเซียน 
(social welfar
คาบริการแลว
ดีขึน้  
ะเทศอาเซียน 
แปร ไมว
ประเทศที่ปรับ

C Scenario D

92 3,317.80

57 958.80

39 830.10

99 228.10

56 1,575.90

62 957.10

39 57.30

93 12.00

41 57.30

08 68.00

08 52.10

05 -5,003.10

89 3,111.40

it: US$ Million

สูงที่สุดจากก
o D) ไดบงช้ี
กการเปดเสรีก
ะขอพึงระวังไ

 และอินเดีย
re level) ที่ปรั
ว ในภาพรวม

 และอินเดี
วาจะเปนการข
บตวัสูงขึ้น 

D

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

n

 

ารเปดเสรีการ
ช้ีวาประเทศไ
การคาในกรอ
ไดดังตอไปนี้ 

ย จะสงผลก
รับตัวสูงขึ้น อั
ม ประชาชนช

ดยี สงสัญญ
ขยายตวัในมลู

รคา  อาเซียน  
ทยมักติดอยูใ
อบนี้ โดยผล
้ 

กระทบทางดา
อันแสดงใหเห็
ชาวไทยสวนใ

ญาณที่ดีตอตวั
ลคาผลิตภัณฑ

5 

  - อินเดีย 
ใน 3 – 4 
การศึกษา

านบวกตอ
หน็วาหลัง
ใหญนาจะ

วแปรทาง
ฑมวลรวม
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 แมวาประเทศไทยอาจจะมิใชผูที่ไดรับประโยชนสูงที่สุดจากการเปดเสรีการคาอินเดีย-อาเซียน แต
ประเทศไทยกม็ักจะตดิอยูใน 3-4 อันดับแรกของประเทศที่จะไดรับผลประโยชนมากที่สุดจากการเปด
เสรีการคาในกรอบนี้ 

 ผลกระทบทางบวกทั้งหลายเหลานี้จะยิ่งขยายตัว และสงผลดีตอระบบเศรษฐกิจของไทยมากยิ่งขึ้น ก็
ตอเมื่อระดับการเปดเสรีการคาบริการมีการเปดกวางมากขึ้นและเกิดการลดการกีดกนัทางการคาอยาง
เปนรูปธรรม ดังนั้นในการเจรจาการคาระหวางประเทศ ประเทศไทยจงึนาจะสามารถสนับสนุนการ
เปดเสรีทางการคาในกรอบนีไ้ดอยางเต็มที ่ ไมวาจะเปนการลดขอกดีกันทางการคาบริการในระหวาง
ประเทศสมาชิกอาเซียนดวยกันเอง หรือกบัอินเดีย 

 แมวามูลคาการสงออกจะปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะการขยายตัวของตลาดสงออกของไทยไปยังหลาย ๆ 
ประเทศ อาทิ ฟลิปปนส และอินเดยี แตก็เปนการขยายตวัในดานการคาสินคา แตสําหรับการคาบริการ
นั้น การสงออกบริการของประเทศไทยมแีนวโนมที่จะลดลงในเกือบจะทุกสาขา 

 ในขณะเดยีวกนั ประเทศไทยมีแนวโนมทีจ่ะพึ่งพิงการนาํเขาบริการจากตางประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะ
ในบริการสาธารณูปโภคดานพลังงาน แตก็เปนการนําเขาเพื่อไปสนบัสนุนภาคเศรษฐกิจอืน่ ๆ ส่ิงที่
ภาครัฐพึงระวงั คือ การสนับสนุนใหการสงออกการบริการในสาขาทีสํ่าคัญ ๆ ของไทยยังคงขยายตัว
ไดอยางตอเนือ่งผานมาตรการสงเสริมตาง ๆ เชน การสงเสริมการทองเที่ยว ทั้งนี ้ เพื่อปองกันไมให
เกิดผลกระทบในทางลบตอดุลการคาของไทย  

 ภาคการบริการของไทยที่อาจจะเกิดการหดตัวภายหลังจากการเปดเสรกีารคาบริการภายใตกรอบ
อินเดีย-อาเซียน คือ ภาคขนสงทางอากาศและธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ ภาครัฐจึงควรหาแนวทางในการ
วางมาตรการรองรับ โดยเฉพาะการเพิ่มขดีความสามารถในการแขงขนัของผูประกอบการในธุรกิจนี้ 

 ในทางทฤษฎ ี ภาคบริการที่ไดประโยชนจากการเปดเสรีเปนมูลคาสูง ควรเปนผูทีต่องรวมรับภาระใน
การรองรับหรือเยียวยาภาคบรกิารที่ไดรับผลกระทบในทางลบ โดยจากแบบจําลองเราพบวา ภาค
การคาสินคา และภาคบริการ เชน การกอสรางและการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ซ่ึงเปนผูรับประโยชน
ในแงของการขยายตวัของอุตสาหกรรม ควรมีสวนรวมในการสนับสนุนมาตรการการรองรับตาง ๆ 
โดยอาจใชมาตรการทางภาษีเปนมาตรการสนับสนุน 

 
 
จากการวิเคราะหเชิงคุณภาพในเบื้องตน ผลกระทบตอไทยในดานสิง่แวดลอมอยูในระดับท่ีต่ํา 

สําหรับการประเมินผลกระทบดานสังคมและสิ่งแวดลอมนั้น ไดมีการประเมินผลกระทบขั้นตน
โดยผานการหารือกับผูเชี่ยวชาญ และมีการระบุกลุมตัวแปรและตัวช้ีวัดทางสิ่งแวดลอมและสังคม เพื่อใช
เปนกรอบในการประเมินผลกระทบที่จะเกิดขึ้นในสาขาการบริการและการลงทุนที่สนใจ อันไดแก สาขาการ
กอสราง การจัดจําหนาย การขนสง โสตทัศน การทองเที่ยวและบริการที่เกี่ยวเนื่อง บริการธุรกิจ บริการ
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ส่ิงแวดลอม บริการจัดงานนิทรรศการ นันทนาการ การเกษตรและเกษตรแปรรูป ประมง อิเล็กทรอนิกส และ
การผลิตน้ําดื่มและน้ําแข็ง  

ทั้งนี้ ผลการศึกษา ช้ีวาในสาขาบริการและการลงทุนดังกลาวขางตน ไทยจะไดรับผลกระทบในทาง
ส่ิงแวดลอมทั้งตอทรัพยากรทางดานกายภาพและชีวภาพในระดับต่ําในหลายสาขาเนื่องจาก การผลิตในสาขา
บริการที่เพิ่มขึ้นมีผลตอส่ิงแวดลอมนอยกวา การผลิตสินคา และการเปดตลาดในบางสาขา เชน บริการ
ส่ิงแวดลอม อาจสงผลใหคุณภาพของทรัพยากรธรรมชาติทางดานกายภาพและชีวภาพดีขึ้นดวย  
 
นโยบายกฏระเบียบและมาตรการที่เก่ียวของ 

นโยบายเศรษฐกิจของอินเดียมีลักษณะเปนระบบเปดเสรีทางการคา (Liberalization and Open 
Door  Policy) ซ่ึงเปนระบบที่เร่ิมตนใชเมื่อป 1991 โดยมีลักษณะแบบคอยๆ  เปดทีละนอย  ชวงแรกของ
นโยบายการเปดเสรีคือชวงภายหลังจากไดรับเอกราช  ซ่ึงเปนนโยบายที่คอนขางระมัดระวัง (Cautious 
Welcome Policy   1948  -   1966 ) และเร่ิมผอนคลายมากขึ้นในชวง 1969  -   1971  (Selective and Restrictive 
Policy) จนถึงชวงการเปดเสรีเพิ่มมากขึ้นในชวง 1980  -   1990  (Partial Liberalization Policy) ปจจุบัน
นโยบายการคาของประเทศอินเดียอยูในชวงแผนพัฒนาฯ  ฉบับที่ 11 (2008-2013) เปนแผนตอเนื่องและ
เปนไปในแนวทางเดียวกับแผนพัฒนาฯ  ฉบับที่ 10 (2002-2007) ซ่ึงยังคงเนนความเติบโตทางเศรษฐกิจ
เชื่อมโยงกับการคาระหวางประเทศและพันธกรณีในฐานะสมาชิกขององคการการคาโลก (World Trade 
Organization: WTO) แตไดเพิ่มเติมในสวนของความรวมมือทางการคาแบบพหุภาคี และทวิภาคีมากขึ้น  ตาม
แผนพัฒนาฯ  ฉบับที่  11 รัฐบาลไดเนนไปที่โครงการลงทุนภาครัฐ  โดยไดกําหนดงบประมาณการลงทุนดาน
สาธารณูปโภคไวที่  4.2 ลานลานรูป  (ประมาณ  1 แสนลานเหรียญสหรัฐ) อีกทั้งยังไดริเร่ิมโครงการประกัน
การจัดหางานใหกับคนยากจน โดยรัฐบาลไดรับประกันการวาจางงานจํานวน 100 วันตอป  

จากนโยบายดังกลาวและปจจัยอ่ืน ๆ  เปนที่คาดหมายไดวาเศรษฐกิจของอินเดียจะยังมีการขยายตัว
ในระดับที่ดี แมจะไดรับผลกระทบจากปจจัยภายนอก และผลผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ชะลอตัว แตการลงทุน 
การใชจาย และการบริโภคภายในประเทศจะชวยพยุงเศรษฐกิจได  ประกอบกับนักลงทุนตางชาติยังมีความ
เชื่อมั่นในเศรษฐกิจของอินเดีย  และตลาดหุนอินเดียก็ยังเปนที่ดึงดูดของตลาดทุนทั่วโลก  ซ่ึงคาดวาจะสงผล
ใหมีเงินทุนไหลเขาประเทศอยางตอเนื่อง  ดังนั้น  จึงมีแนวโนมวา  มูลคาการลงทุนจากตางชาติ  การสงออก 
และเงินทุนสํารองตางประเทศจะเพิ่มสูงขึ้น  และอินเดียยังคงมีตลาดเงินทุนที่แข็งแกรง  จึงคาดวาอัตราการ
เติบโตของ GDP ในปนี้จะยังอยูในระดับรอยละ 8 

รายงานฉบับนี้ ไดมีการรวบรวม ขอมูลทั่วไป  ขอมูลเกี่ยวกับสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐานของอินเดีย 
ขอมูลเกี่ยวกับการเมืองการปกครอง  นโยบายเศรษฐกิจ  นโยบายดานการลงทุน  นโยบายดานการคาบริการ 
งบประมาณ ระบบภาษี รูปแบบการลงทุนตางชาติกิจการที่หามตางชาติลงทุน  และขอจํากัดในการลงทุนจาก
ตางชาติ 
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โดยอินเดียเปดใหมีการลงทุนตางชาติในอุตสาหกรรมและบริการทุกประเภท  เวนแตธุรกิจการคา
ปลีกและอุตสาหกรรมและบริการที่เกี่ยวกับความมั่นคงและพลังงานปรมาณู  ธุรกิจดานการพนัน  และ
ลอตเตอรี่ (Lottery Business, Gambling & Betting) 

การลงทุนในอินเดียสามารถทําไดสองชองทางคือ  (1) การลงทุนผานชองทางอัตโนมัติ  และ  (2) 
การลงทุนที่ตองขออนุมัติจากรัฐบาล  

 
(1) การลงทุนโดยผานชองทางอัตโนมัติ (Automatic route) การลงทุนในชองทางนี้อนุญาตใหนักลงทุน

ตางชาติลงทุนอินเดียโดยไมตองผานการอนุมัติจากรัฐบาล ทั้งนี้ นักลงทุนตางชาติตองแจงใหธนาคารกลาง 
(Reserve Bank of India: RBI) ทราบถึงการลงทุนภายใน 30 วัน นับจากวันที่ออกนําเงินมาลงทุนและวันที่
ออกหุนของบริษัท 

ในปจจุบัน อินเดียมีการเปดเสรีดานการลงทุนเพิ่มขึ้นมาก จึงทําใหการลงทุนในสาขาสวนใหญ
สามารถดําเนินการผานชองทางนี้ได ซ่ึงถือเปนการอํานวยความสะดวกและผอนคลายขอจํากัดดานการลงทุน
ในแงของสัดสวนการถือหุนของชาวตางชาติไดเปนอยางมาก เพราะการลงทุนผาน Automatic Route สวน
ใหญ จะอนุญาตใหตางชาติถือหุนไดถึงรอยละ 100 ทั้งนี้ การลงทุนในบางสาขาผานชองทางนี้ ก็ยังคงมีการ
กําหนดเพดานการถือหุนของคนตางชาติอยู  

กิจการที่ไมสามารถลงทุนผานชองทางอัตโนมัติ มีหลายกรณีไดแก 
 เปนกิจการที่อยูในรายการทีส่งวนไวสําหรับอุตสาหกรรมขนาดยอม (Small Scale Sector) 
 เปนกิจการของบริษัทใหม (New Ventures) ซ่ึงเคยไดรวมลงทุนในอินเดียมากอนแลว 
 เปนโครงการที่ไดเขาถือครองหุนของบริษัทภายในประเทศ 
 เปนโครงการที่อยูในประเภทกิจการที่หามคนตางชาติลงทุน 
 เปนกิจการที่เคยไดยื่นขอสงเสริมการลงทุนจาก FIPB แลวไมไดรับการอนุมัติ  

 
(2) การลงทุนท่ีตองไดรับอนุมัติจากรัฐบาล ตามความเหน็ชอบของ Foreign Investment Policy Board: 
FIPB) เปนการลงทุนในอุตสาหกรรมและบริการบางอยางที่กฎหมายกาํหนดไว กลาวคือ 

 เปนสาขาที่ตองไดรับใบอนญุาตประกอบอุตสาหกรรม (Industrial Licenses) 
 อุตสาหกรรมตามพระราชบญัญัติอุตสาหกรรม (การพัฒนาและกฎระเบียบ), 1951 
 มีทุนเรือนหุนตางชาติเกินกวารอยละ 24  ของอุตสาหกรรมที่สงวนไวสําหรับอตุสาหกรรม

ขนาดยอม แมหนวยธุรกิจนัน้ๆจะถูกใหจดัเปนวิสาหกิจขนาดยอมก็ตาม 
 เปนโครงการที่ไมอาจไดรับอนุญาตโดยผานชองทางอัตโนมัติของ RBI 
 อุตสาหกรรมที่สงวนไวเฉพาะภาครัฐเทานัน้คือ พลังงานปรมาณู และการรถไฟ 
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 อุตสาหกรรมที่ประกาศใหตองมีการขอใบอนุญาตการผลิตตามกฎหมาย Development and 
Regulation Act, 1951 คือ (a) การกลั่นและผลิตเครื่องดื่มแอลกอฮอล (b) ซิการและบุหร่ีซ่ึง
ผลิตจากยาสูบ (c) อิเล็กทรอนิกสเกีย่วกับอากาศยาน และอุปกรณดานการทหารทุกประเภท 
(d) อุตสาหกรรมเกี่ยวกับวตัถุระเบิด (e) เคมีภัณฑอันตราย (f) กรด Hydrocyanic และ
ผลิตภัณฑ (g) Isocyanate, Di-isocyanates of Hydrocarbon และ (h) ยาและเวชภัณฑ 

 สาขาที่อยูในรายการที่สงวนไวโดยเฉพาะสําหรับอุตสาหกรรมขนาดยอม (Small Sector 
Industry) โดยวิสาหกิจขนาดยอม (Small Sector Unit) จะตองมีขนาดของทรัพยสินถาวร
มูลคาไมเกิน 10 ลานรูป  

 ธุรกิจที่มีทุนเรอืนหุนตางชาติเกินกวารอยละ 24  ของอุตสาหกรรมที่สงวนไวสําหรับ
อุตสาหกรรมขนาดยอม แมหนวยธุรกิจนัน้ๆจะถูกใหจดัเปนวิสาหกิจขนาดยอมก็ตาม 

 
สําหรับภาคบริการนั้น อินเดียมีนโยบายสนับสนุนการบริการหลายเรื่อง ไดแก 
(1) ผูใหบริการที่มีเงินไดเปนเงินตราตางประเทศเกินกวา 1 ลานรูป ในปที่ผานมาหรือปปจจุบัน 

มีสิทธิที่จะไดรับเครดิตภาษี รวมทั้งบุคคลธรรมดาก็ใหมีสิทธิไดรับเครดิตภาษีเชนกันหากวา
มีรายไดในปที่ผานมาเกินกวา 5 แสนรูป โดยบุคคลหรือนิติบุคคลดังกลาว (ยกเวนโรงแรม
หรือภัตตาคาร) มีสิทธิไดเครดิตภาษี รอยละ 10 ของเงินตราตางประเทศที่ไดรับในปที่ผานมา 

(2) กิจการดานโรงแรม/ภัตตาคารที่มีระดับตั้งแตหนึ่งดาวขึ้นไป ซ่ึงไดรับอนุมัติจาก Department 
of Tourism และผูใหบริการอื่นๆ ในสาขาการทองเที่ยวที่ไดขึ้นทะเบียนไวกับ Department of 
Tourism จะไดรับเครดิตภาษี รอยละ 5 ของของเงินตราตางประเทศที่ไดรับในปที่ผานมา 

(3) ภัตตาคารที่ไมมีเครือขาย (Stand-alone) มีสิทธิไดรับเครดิตภาษี รอยละ 20 ของเงินตรา
ตางประเทศที่ไดรับในปที่ผานมา 

(4) โรงแรมระดับ 1 และ 2 ดาว และภัตตาคารที่ไมมีเครือขาย จะนําเงินที่ไดรับเปนเงินตรา
ตางประเทศ ผานบัตรเครดิตนานาชาติ มาคํานวณเครดิตภาษีไดก็ตอเมื่อเงินนั้นไดรับชําระ
เสร็จสิ้นแลว 

(5) เครดิตภาษีอาจนําไปใชไดเฉพาะกับการนําเขาสินคาทุน หรืออะไหลและวัสดุส้ินเปลือง หรือ 
อุปกรณสําหรับการประกอบวิชาชีพ รวมทั้งเฟอรนิเจอร และสินคาที่ใชหมดไปในธุรกิจ
ประเภทนั้น แตสําหรับโรงแรมและภัตตาคารที่ไมมีเครือขาย อาจนํา เครดิตภาษีไปใชในการ
นํา เขาอาหารและเครื่องดื่มที่มีแอลกอฮอล อยางไรก็ดี หามมิใหโอนสิทธิในการนําเขาสินคา 
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ในการเขาไปประกอบธุรกิจในอินเดีย นอกจากกฎระเบียบท่ีซับซอนในแตละสาขาแลว ผูประกอบการยังตอง
ทําความรูจักกับตลาดอินเดียในแงมุม ดานสังคม วัฒนธรรม และผูคนดวย 

นอกจากการศึกษาผลกระทบจากการเปดตลาดภาคบริการและการลงทุนระหวางอาเซียนและ
อินเดียในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพดังที่ไดกลาวขางตนแลว  บริษัทที่ปรึกษาฯ ยังไดทําการศึกษาเกี่ยวกับ
กฎระเบียบ และสิ่งแวดลอมในการประกอบธุรกิจและการลงทุนในอินเดีย รวมทั้งอุปสรรคทางการคาในรูป
มาตรการภาครัฐ (ซ่ึงมีความซับซอน และแตกตางกันไปในรายละเอียดสําหรับบริการและการลงทุนในแตละ
สาขา)   และไดศึกษาเกี่ยวกับวัฒนธรรม สังคม และคนอินเดีย ซ่ึงถือเปนความรูสําคัญซึ่งอาจไมสามารถ
ศึกษาไดโดยตรงจากการติดตามกฎระเบียบที่เปนลายลักษณอักษร แตตองอาศัยการสังเกต และประสบการณ
ตรง ซ่ึงผูที่คุนเคยกับตลาดอินเดียไดใหแงมุมที่นาสนใจในหลายดาน เชน  

 
 เศรษฐกิจอนิเดียเติบโตอยางรวดเร็ว แตยงัปรากฏความเหลื่อมลํ้าทางรายไดที่ชัดเจนอยู 
 สินคาจากตางประเทศมักจะถูกสงไปขายในเขตเมืองใหญ ๆ เทานั้น (New Delhi NCR, Mumbai, 

Bangalore) อยางไรก็ด ีเมืองเล็ก ๆ (พื้นที่นอยแตประชากรจํานวนมาก) ก็ทวีความสําคัญจนเปนที่ดงึดูด
ของหลาย ๆ ธุรกิจ (เชน Reebok) 

 การซื้อขายสินคา/ บริการในอินเดียนิยมใชเงินสดมากกวาบัตรเครดิต (ใชบัตรเครดิตเพียง 10%) 
 อินเดียไมมีระบบฐานขอมูลความนาเชื่อถือของลูกคาอยางเปนทางการ แตธนาคาร และสถาบันการเงิน

ก็มีการแบงปนขอมูลดังกลาวอยางไมเปนทางการบาง 
 ระบบกฎหมาย มีรากฐานมาจากระบบกฎหมายของประเทศอังกฤษ 
 อัตราการทุจริต (Corruption) ในอนิเดยี ถูกจัดอันดับใหอยูอันดับที่ 72 (จาก 180 พื้นที่) จากการสํารวจ

ของ Transparency International ที่ทําการสํารวจในป 2007 (อันดับต่ํา Corruption สูง) 
 อินเดียมกีารปองกันการละเมิดทรัพยสินทางปญญาอยางเขมงวด โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมซอฟทแวร 
 ธนาคารภาครัฐครองสวนแบงตลาดไวไดมากกวาธนาคารเอกชนโดยธนาคารภาครัฐถือสินทรัพยใน

สัดสวนสูงถึงรอยละ 70 ของสินทรัพยภาคธนาคารทั้งหมด 
 
ความตกลงการคาดานบริการภายใตกรอบอื่นของอินเดยียึดโครงสรางและหลักการตามองคการการคาโลก 
และมีการเปดตลาดแบบ  positive list 

ในสวนของประเด็นการศึกษาอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการจัดทําความตกลงการคาภาคบริการ และการ
ลงทุน นั้น  บริษัทที่ปรึกษาฯ ไดศึกษาหลักการของกฎเกณฑดานการคาบริการ และการลงทุนภายใตกรอบ
ความตกลงการคาเสรีระหวางอินเดียและสิงคโปร (Singapore-India Comprehensive Economic Cooperation 
Agreement: CECA) ซ่ึงเปนความตกลงที่อินเดียใชบังคับแลวพบวา บทวาดวยการคาบริการภายใตความตก
ลง CECA มีโครงสรางของขอบทที่ยึดตามความตกลงทั่วไปวาดวยการคาบริการภายใตองคการการคาโลก 
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หรือ GATS เปนหลัก โดย CECA ครอบคลุมบทบัญญัติวาดวยกฎกติกาดานการคาบริการทุกประเด็นที่ปราฏ
ใน GATS ยกเวน บทบัญญัติวาดวยการมีสวนรวมที่มากขึ้นของประเทศกําลังพัฒนา (Increasing 
Particiaption of Developing Countries)  บทบัญญัติวาดวยการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ (Economic Integration 
และ Labour Markets Integration Agreement) และบทบัญญัติวาดวยสถาบันที่อยูในสวนที่หาของ GATS 
(Part V Institutional Provisions) ซ่ึงเปนบทบัญญัติที่มีลักษณะเฉพาะสําหรับความตกลงที่มีลักษณะเปนพหุ
ภาคี  

อยางไรก็ตาม มีบางบทบัญญัติใน CECA ที่มีเนื้อหาแตกตาง จากที่ปรากฏใน GATS เชน การ
กําหนดนิยามบริษัทที่ไมมีตัวตนชัดเจน หรือ บริษัทกระดาษ หรือที่เรียกวา shell company และกําหนดไมให
ไดรับประโยชนภายใตความตกลง และ การกําหนดวา ถาในอนาคต ฝายใดฝายหนึ่งไปทําความตกลงวาดวย
การคาบริการกับประเทศอื่น ๆ แลว จะตองใหการพิจารณาที่จะใหการปฏิบัติแกอีกฝายในระดับที่ไมดอยไป
กวาที่ระบุไวในความตกลงที่ไดจัดทําขึ้นนั้น  

สําหรับการเปดตลาดภายใต CECA นั้น อินเดียยังคงยึดแนวทางการผูกพันการเปดตลาดแบบ 
positive list โดย CECA ไดใชตารางขอผูกพันและหลักการในการเขียนขอผูกพันการเปดตลาดในลักษณะ
เดียวกับทีใ่ชภายใต GATS ทั้งนี้ ขอผูกพันการเปดตลาดการคาบริการภายใต CECA ซ่ึงไดขยายจํานวน
กิจกรรมที่เปดเสรีเปน 74 กิจกรรมภายใต CECA เปรียบเทียบกับ ขอผูกพันการเปดเสรีเพียง 23 กิจกรรม
ภายใต GATS และ การมีระดับการผูกพันการเปดเสรีที่ลึกขึ้น โดยบางกิจกรรมเปดโอกาสใหตางชาติถือหุน
ไดถึงรอยละ 74 สะทอนใหเห็นแนวโนมทาทีของอินเดียทีเ่ปดรับการเปดเสรีการคาบริการมากขึ้น ใน
ขณะเดียวกนั ก็มีทาทีเชิงรุกมากขึ้นในการเจรจาดานการคาบริการ โดยเฉพาะการใหบริการผานการ
เคลื่อนยายบุคคลธรรมดา (Mode 4) ที่อินเดียประสบความสําเร็จในการผลักดันใหมีการระบุประเภทอาชีพ
เชี่ยวชาญ 127 ประเภทที่ผูกพันใหสามารถใหบริการระหวางประเภทได โดยมีระยะเวลาพํานักไมเกิน 1 ป 
หรือตามสัญญาจาง 

สําหรับบทบัญญัติวาดวยการลงทุนภายใต FTA ของอินเดีย สวนใหญเปนบทบญัญัติที่ปรากฏใน
กรอบความตกลงอื่น ๆ อยูแลว เชน ความตกลงวาดวยการคุมครองการลงทุน (Bilateral Investment Treaty) 
ซ่ึงเปนความตกลงที่ไทยเองก็เปนภาคีอยู ดังนั้น หลักการหลัก ๆ ดานการลงทุนที่อินเดียยอมรับได จึงมีความ
สอดคลองกับหลักการที่ไทยนาจะสามารถยอมรับไดเชนเดียวกนั ทั้งนี้ ในการผกูพันการเปดเสรีดานการ
ลงทุน การที่อินเดียยึดแนวทางการเปดเสรีการลงทุนโดยใช positive list approach ทั้ง ๆ ที่ สิงคโปรใช 
negative list approach ในการเปดเสรีการลงทุนภายใต CECA เปนการสะทอนใหเห็นถึงทาททีี่ระมัดระวัง
ของอินเดียในการผูกพันการเปดเสรีการลงทุน โดยอินเดยีผูกพันการเปดเสรีการลงทุนใน 55 กิจกรรมในภาค
การผลิต เชน การผลิตอาหารและเครื่องดืม่ ส่ิงทอ เสื้อผากระเปาถือ กระเปาเดนิทาง รองเทา ถุงเทา การยอม
และตกแตงหนัง ผลิตภัณฑทําดวยฟาง กระดาษ ผลิตภณัฑปโตรเลียม เคมีภณัฑ ยางและผลิตภณัฑพลาสตกิ 
เครื่องจักรและอุปกรณ เครื่องใชไฟฟา รถยนต อุปกรณขนสง เฟอรนิเจอร ฯลฯ โดยไมมกีารผูกพันการเปด
เสรีการลงทุนในสาขา เกษตร ประมง ปาไม และเหมืองแรเลย  
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ผลการศึกษาและการวิเคราะหขีดความสามารถในการแขงขนัของไทยและอินเดียในสาขาตาง ๆ เพื่อนํามาใช
ประกอบในการเสนอแนะทาทีการเจรจาที่เหมาะสมของไทย  
 

จากการศึกษา  พบวา  ในภาพรวม  อินเดียมีความไดเปรียบไทยในเรื่องขนาดตลาด   ความล้ําหนา
ของตลาดทางการเงิน ความล้ําหนาทางธุรกิจ และนวัตกรรม และประเทศไทยมีความไดเปรียบอินเดียในดาน
สาธารณูปโภค เสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยรวม การสาธารณสุขและการศึกษาขั้นพื้นฐาน  และศักยภาพของ
ตลาดแรงงาน  และเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบระหวางประเทศในกลุมอาเซียน  ดวยกันแลว  พบวาสิงคโปร  มี
ความไดเปรียบเหนือประเทศอื่นๆอยูหลายดาน  ไมวาจะเปนระบบโครงสราง สาธารณูปโภค สุขภาพและ
ระบบการศึกษาขั้นพื้นฐาน  การศึกษาขั้นสูงและการฝกอบรม  ศักยภาพของตลาดสินคา  ศักยภาพของ
ตลาดแรงงาน  ความล้ําหนาของตลาดทางการเงิน  ความล้ําหนาทางเทคโนโลยี  ความล้ําหนาทางธุรกิจ และ
นวัตกรรม 

จากการศึกษาพบวา การทองเที่ยว อุตสาหกรรมเกษตรและเกษตรแปรรูป การประมง สาขาโสต
ทัศน และ การบริการดานนันทนาการ เปนอุตสาหกรรมที่ ประเทศไทยมีความสามารถในการแขงขันสูง 
และมีความเปนไปไดสูงในการเปดตลาดมากขึ้น โดยอุตสาหกรรมทองเที่ยวและอุตสาหกรรมเกษตรและ
เกษตรแปรรูปถือเปนอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพในการสรางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐกิจสูง 

ในสวนของอุตสาหกรรมดานอิเล็กทรอนิกสนั้น นับเปนอุตสาหกรรมที่มีมูลคาทางเศรษฐกิจสูง 
และมีนักลงทุนไทยไปลงทุนในอินเดียอยูแลว อีกทั้งประเทศอินเดียยังมีปจจัยสนับสนุนที่มีคุณภาพสําหรับ
อุตสาหกรรมนี้ จึงถือเปนอุตสาหกรรมที่ควรใหความสนใจสูงในการไปเจรจา  

สาขาบริการกอสราง นับเปนอีกสาขาหนึ่งที่มีผูประกอบการรายใหญของไทยไปลงทุนและสนใจ
ไปใหบริการในประเทศอินเดีย จึงเปนอีกสาขาหนึ่งที่ควรใหความสนใจสูงในการไปเจรจารวมทั้งมี
มาตรการเชิงรุกเพื่อชวยเหลือผูประกอบการเชน การค้ําประกันทางการเงิน หรือการเจรจาแบบรัฐบาลตอ
รัฐบาล 

ในขณะที่ สาขาบริการดานสิ่งแวดลอม การจัดงานนิทรรศการ และ การลงทุนน้ําดื่มและน้ําแข็ง
นั้น จัดเปนสาขาที่ประเทศไทยมีศักยภาพสูงถึงแมจะไมใชผูเลนที่มีความสามารถในการแขงขันสูงมากนัก 
แตภาครัฐควรมีนโยบายและมาตรการที่เกี่ยวของที่จะทําใหประเทศไทยไดรับประโยชนจากการคาบริการ
และการลงทุนในสาขาเหลานี้มากขึ้น 

ในสวนของภาคจัดจําหนาย และ ภาคขนสง นั้นพบวา ยังมีอุปสรรคทางการคา กฏระเบียบ และ
มาตรการที่เกี่ยวของสูง และยังตองประสบกับสภาพการณแขงขันที่รุนแรงจากผูประกอบการขนาดใหญจาก
ประเทศอื่น หากผูประกอบการไทยมีความสนใจในการเขาไปทําธุรกิจในอินเดียในสาขานี้ ควรมีการศึกษา
อยางรอบคอบ และครอบคลุมถึงการศึกษาพฤติกรรมผูบริโภคในอินเดียเพิ่มขึ้น เพื่อศึกษากลยุทธในการเขา
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ไปประกอบการในอินเดีย และควรเรียกรองใหประเทศอินเดียผอนคลายกฎระเบียบเกี่ยวกับ Single Brand 
Policy นอกจากนี้ไมวาผูประกอบการจากอินเดียจะสนใจเขามาประกอบการในประเทศไทยหรือไม ก็ควรมี
การบังคับใชกฎระเบียบดานมาตรฐานตาง ๆ โดยเฉพาะการคุมครองผูบริโภคที่มีประสิทธิภาพ อีกทั้งควรมี
การใหการสนับสนุนผูประกอบการขนาดเล็ก (SME) ภายในประเทศใหสามารถประกอบธุรกิจไดอยางยั่งยืน
ในสวนของสาขาขนสง จากการกําหนดกลยุทธในการเจรจา พบวา ธุรกิจบริการดานขนสงยังถือวาเปนธุรกิจ
ที่ยังไมพรอมที่จะมีการเปดเสรีอยางกวางขวาง ยังตองอยูใน Transition Period ดังนั้นจึงควรเจรจาไปใน
ทิศทางของการขอความรวมมือดานการขอใหอินเดียกําจัดขอจํากัดดานกระบวนการในการดําเนินการ
เกี่ยวกับการคาระหวางประเทศ เชนการผานแดน กระบวนการศุลกากร การยื่นเอกสาร ใหไมเกิดความ
ลําบากในการดําเนินการของผูประกอบการจากตางประเทศมากนัก 

สวนสาขาธุรกิจอื่น ๆ ซ่ึงรวมถึง ธุรกิจที่ปรึกษา ซ่ึงมีความเกี่ยวโยงกับธุรกิจดานสิ่งแวดลอม ฯลฯ 
เปนสาขาที่ประเทศไทยยังขาดบุคลากร อีกทั้งยังเปนสาขาที่มีความเกี่ยวเนื่องกับกระบวนการพัฒนาความรู
ของประเทศ ถึงแมจะยังไมมีความสามารถในการแขงขันก็ควรมีการสนับสนุนใหมีการเคลื่อนยายบุคลากร
อยางเสรี ซ่ึงสอดคลองกับความคาดหมายวาสาขาธุรกิจอื่น ๆ เปนสาขาที่อินเดียจะใหความสนใจและมีการ
เคลื่อนยายบุคลากรมายังประเทศไทย 
 
ผลการวิเคราะหความสามารถในการแขงขนัเพื่อกําหนดกลยุทธในการเจรจา 

 
-------------------- 

100

Level competitiveness 
advantage/do-ability

Relative financial 
upside/importance

Low High

Low

High
Legend

Services

Investment
S5

S3

S8

S6
S1

Construction

I2

S9

S1=Construction
S2=Retailing
S3=Transportation
S4=Audio-Visual
S5=Tourism
S6=Other business     

services
S7=Environment
S8=Exhibition
S9=Recreation
I1=Agri-agro
I2=Aqua-culture
I3=Electronics
I4=Bottled water  & ice

I1

S2
Retailing

Transportation

S4
Audio-Visual

S7 Environment

Exhibition

Recreation

Tourism

Other 
Business 
Services

Agri-Agro

Aqua culture

I4
Bottled water & Ice

I3
Electronics

Source: Bryan Cave Analysis


